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현재주가 (3/28) 

상승여력 

7,850원  

N/A 

시가총액 

발행주식수 

자본금/액면가 

199십억원 

25,602천주 

십억원/500원 

52주 최고가/최저가 12,120원/6,400원 

일평균 거래대금 (60일) 1십억원 

외국인지분율 

주요주주 

0.51% 

김훈택 외 7 인 33.97% 

주가상승률 

절대주가(%) 

상대주가(%p) 

1M 3M 6M 

-4.5  -19.7  11.5  

-9.4  -23.5  3.0  

* K-IFRS 연결 기준 

 

(단위: 원) EPS(24F) EPS(25F) T/P 

Before - - - 

After - - - 

Consensus - - - 

Cons. 차이 - - - 
 

최근 12개월 주가수익률 

 
자료: FnGuide, 현대차증권 

 

 

연내 모든 임상 발표, 주목 시작할 시기 

5월 자궁내막증 TU2670 임상 2상 탑라인 결과 확보 예정, 기술이전 하반기 목표 

- 동사의 리드 파이프라인은 TU2670 자궁내막증 치료제로 현재 유럽 임상 2a상 86명을 대상으로 

진행 중이고 ‘23년 투약이 완료되어 3-4월 중 데이터 확인 및 5월 탑라인 발표 예정 

- 임상 2a상 결과를 토대로 유럽 파트너사 협력 진행 중, 일본과 남미도 협력 모색 중으로 하반기 

기술이전 여부가 구체화될 예정, TU2670은 이미 출시된 글로벌 제약사 2개 제품보다 우위 기대 

- 기존 애브비의 엘라골릭스(Elagolix)는 가장 먼저 허가 받은 자궁내막증 치료제인데 약효가 낮은 

단점을 보임에도 Evaluate pharma에 따르면 ‘28년 예상 매출액이 4억 1,500만 달러 추정 

- 스미토모/화이자(원개발사 MYOVANT)의 렐루골릭스(Relugolix)가 보다 높은 ‘28년 8억 5,800만 

달러 매출 추정, 두 제품 합산 12억 달러 (MYOVANT 무려 3.8조원에 스미토모에 M&A이력) 

- 렐루골릭스는 약효는 높으나 골밀도 감소를 유발해 1년 이상 투약이 어려운 단점이 있어 

TU2670 임상 성공 여부에 따라 하반기 기술이전 기대감 높은 상황 

올해 6월 ASCO학회서 항암제 TU2218 키트루다 병용 1b상 중간 결과, 하반기 탑라인 발표 

- 항암제 후보물질 TU2218은 TFG-β/VEGF 이중 억제제로 ‘22년 베이진, 머크와 PD-1 항체 무상

공급 계약 체결, 상반기 중에 키트루다 병용 임상 1b상 종료, 하반기 탑라인 발표 

- ‘23년 ESMO, SITC 임상 1상 단독 결과 발표 완료, 키트루다 병용 요법 임상 1a상 투약 12명은 

52.5/75/97.5mg을 하루 2회(BID), 97.5mg 최고 용량 6명 추가된 결과는 하반기 발표 예정 

- 중간 결과 ASCO에서 12명 투약 결과 발표 예정, 특히 하반기 부분관해(PR)가 고용량 추가 투약

군에서 더 많이 관찰될 수 있을지 주목 필요. 추후 임상 1b상에서는 고형암 환자 대상 투약했으

나 키트루다에서 반응률 낮은 두경부암, 담도암, 대장암을 특정해 임상2a상 진행 예정 

하반기 혈우병 치료제 TU7710 탑라인 결과 발표까지 연내 상반기, 중순, 하반기 모두 발표 

- 동사의 혈우병치료제 TU7710 또한 하반기 탑라인 결과 발표 예정, 6월 ISTH(혈전지혈학회)에서 

국내 임상 1상 결과 발표 및 7-8월 중 탑라인 발표 예정으로 기술이전 협의 중 

- 노보노디스크의 노보세븐의 2.4시간의 짧은 반감기 때문에 지혈이 될 때까지 하루 4-5번 반복 

투약이 필요하며, 5억원에 달하는 높은 약가에도 ‘22년 매출 1.6조원 달성 

- TU7710은 반감기가 6-7배 길 것으로 기대, 건강한 사람 대상 임상 1상 40명 중 20명 투약 중

으로 중간 결과 확인 가능, 하반기 유럽 임상 1b상은 3월 20일 IND 신청 완료 

- ‘21년 발행된 전환우선주 전환가액 7,510원 138만주 중 40만주 잔량, 전환우선주 보통주 전환 

및 매도에 하락 중인 것으로 추정, 임상 결과 긍정적일 경우 오버행 이슈 해소될 것 

- 동사 3개 파이프라인이 모두 연내에 주요 임상 결과가 발표되어 주목할 시점으로 판단 

요약 실적 및 Valuation            

구분 매출액 영업이익 순이익 EBITDA EPS 증감율 P/E P/B EV/EBITDA ROE 배당수익률 

 (십억원) (십억원) (십억원) (십억원) (원) (%) (배) (배) (배) (%) (%) 

2019 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

2020 1 -13 -12 -12 -516  N/A N/A 6.1  N/A N/A 0.0  

2021 0 -33 -32 -31 -1,328  적지 N/A 5.6  N/A N/A 0.0  

2022 9 -26 -30 -22 -1,246  적지 N/A 5.2  N/A N/A 0.0  

2023 5 -28 -18 -25 -734  적지 N/A 3.9  N/A N/A 0.0  

* K-IFRS 연결 기준 
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COMPANY NOTE 

  

<표1> 티움바이오 각 파이프라인 임상 발표 정리 

일정 파이프라인 발표 내용 비고 

4월 
TU2218 

 (TGF-β/VEFG 이중 억제제 항암제) 
AACR 비임상 결과 발표 

키트루다 병용 미국, 한국 임상 1b/상 진행 중  

3개 암종 특정하여 임상 2a상 진행 예정 

5월 
TU2670 

 (자궁내막증, 자궁근종 치료제) 
자궁내막증 임상 2a상 탑라인 발표 유럽 임상 2a상 진행 중 

6월 

TU2218 

(TGF-β/VEFG 이중 억제제 항암제) 
ASCO 투약 18명 중 12명 중간 결과 발표 

하반기 최고 용량 6명 추가 병용 투약 결과 

반응률 상승 확인 필요 

TU7710 

(혈우병 치료제) 
ISTH(혈전지혈학회) 국내 임상 1상 중간 결과 발표  

7-8월 
TU7710 

(혈우병 치료제) 
임상 1상 탑라인 결과 발표 

건강한 사람 대상이지만 

노보노디스크 노보세븐 대비 반감기 증가 주목 

하반기 

TU2218 

(TGF-β/VEFG 이중 억제제 항암제) 
하반기 최고 용량 97.5mg BID 6명 투약 결과 발표 

ASCO 결과 대비 질병통제율 및 반응률  

상승 여부 확인 가능 

TU2670 

 (자궁내막증, 자궁근종 치료제) 

연말 대원제약 자궁근종 임상 2상 발표 

+ 자궁내막증 글로벌 판권 기술이전 목표 
 

 

자료 : 현대차증권 정리 

 

 

<표2> 티움바이오 파이프라인 현황 

파이프라인 타깃 적응증 
임상단계 

파트너 비고 
연구단계 전임상 임상 1 상 임상 2 상 임상 3 상 

TU2670 

(merigolix) 

GnRH 

Antagonist 

자궁내막증 

자궁근종 

     

한소제약 

대원제약 

유럽 2a상(자궁내막증) 

중국 1 상(자궁내막증) 

국내 2 상(자궁근종) 

대원제약 

      

          

TU2218 
TGF-β / 

VEGF 
고형암 

     

머크 

베이진 

키트루다 병용 

1b 상 진행 중 
       

          

TU7710 Factor VII 혈우병 

     

          

          

NCX002   섬유증 

     

  
Lead 물질 최적화 

단계 
      

          

NCX006   섬유증 

     

  Hit to Lead 단계       

          

NBX003   혈우병 

     

  Hit to Lead 단계       

          

NBX005   
호흡기 

질환 

     

  Hit 발굴 중       

          

NBX006   
항체 

플랫폼 

     

  Prototype 진행 중       

       
 

자료 : 티움바이오, 현대차증권 
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<그림1> 자궁내막증 시장규모 

 

자료 : Globaldata, 현대차증권 

 

<그림2> 스미토모/화이자 렐루골릭스 매출 전망  <그림3> 애브비 엘라골릭스 매출 전망 

 

 

 

자료: EvaluatePharma, 현대차증권  자료: EvaluatePharma, 현대차증권 

 

 

<그림4> 티움바이오 자궁내막증 치료제 TU2670 개발 타임라인 

 

자료 : 티움바이오, 현대차증권 
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<그림5> TU2670 유럽 자궁내막증 임상 1b상 결과 

 

자료 : 티움바이오, 현대차증권 

 

 

<표3> 출시된 자궁내막증 치료제 비교 

  Elagolix  Relugolix 

용량(용법) 150mg(1 일 1 회) 200mg(1 일 2 회) 40mg(1 일 1 회) 

골 손실률 -0.32% -2.61% -4.90% 

통증 감소 반응 

(월경 중 / 월경기간 외) 
46% / 50% 76% / 54% ≒ GnRH Agonist 

적응증 자궁내막증, 자궁근종  자궁내막증, 자궁근종, 전립선암 

허가 지역 미국  미국, 유럽, 일본 

단점 

저용량에서의 낮은 반응률 

고용량 하루 2 회 복용 

간손상 환자 주의 라벨  

단일 용량만 존재(선택지 없음) 

높은 골 손실률(BMD Loss) 

Add Back Therapy 불가피 

 

자료 : 티움바이오, 현대차증권 
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<그림6> 티움바이오 항암제 후보물질 TU2218 임상 1b/2a상 임상디자인 

 

자료 : 티움바이오, 현대차증권 

 

 

<그림7> TU2218 임상 1a상 약동학(PK) 데이터 

 

자료 : 티움바이오, 현대차증권 

 

 

<그림8> TU2218 임상 1a상 약동학(PD) 데이터 

 

자료 : 티움바이오, 현대차증권 
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<그림9> TU2218 전임상 결과(흑색종 세포 모델)  <그림10> TU2218 전임상 결과(대장암 세포 모델) 

 

 

 

자료: 티움바이오, 현대차증권  자료: 티움바이오, 현대차증권 

 

 

<그림11> TU2218 전임상 결과(대장암 세포 모델)  <그림12> TU2218 전임상 결과(섬유육종 세포 모델) 

 

 

 

자료: 티움바이오, 현대차증권  자료: 티움바이오, 현대차증권 
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<그림13> 혈우병 시장규모 

 

자료 : Datamonitorhealthcare, 현대차증권 

 

 

<그림14> 노보노디스크 혈우병치료제 Novoseven 매출 전망 

 

자료 : EvaluatePharma, 현대차증권 

 

 

<그림15> TU7710 전임상 결과: 우수한 지혈 효과  <그림16> TU7710 전임상 결과: 반감기 증가 

 

 

 

자료: 티움바이오, 현대차증권  자료: 티움바이오, 현대차증권 

 

  

12,293 
13,828 

15,602 

17,306 
18,787 

19,808 
20,818 

21,799 
23,144 

24,304 

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

2023 2024F 2025F 2026F 2027F 2028F 2029F 2030F 2031F 2032F

(백만달러)

1,192 1,155
1,100

1,056
1,013 975 940

0

500

1,000

1,500

2022 2023 2024F 2025F 2026F 2027F 2028F

(백만달러)



8 

 

 

COMPANY NOTE 

 

<그림17> 티움바이오 혈우병 치료제 TU7710 개발 타임라인 

 

자료 : 티움바이오, 현대차증권 

 

 

<그림18> 티움바이오 파이프라인 Key Milestone 

 

자료 : 티움바이오, 현대차증권 

 

 

<그림19> 티움바이오 라이센스 및 공동연구 개발 계약 체결 현황 

 

자료 : 티움바이오, 현대차증권 
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     (단위: 십억원) 

 

      (단위: 십억원) 

 포괄손익계산서 2019 2020 2021 2022 2023  재무상태표 2019 2020 2021 2022 2023 

매출액 N/A 1  0  9  5   유동자산 N/A 70  42  40  45  

증가율 (%) N/A N/A -94.6  15,952.8  -46.3   현금성자산 N/A 3  7  18  11  

매출원가 N/A 0  0  0  0   단기투자자산 N/A 40  34  2  5  

매출원가율 (%) N/A 0.0  0.0  0.0  0.0   매출채권 N/A 1  0  0  1  

매출총이익 N/A 1  0  9  5   재고자산 N/A 0  0  0  0  

매출이익률 (%) N/A 100.0  100.0  100.0  100.0   기타유동자산 N/A 1  1  3  3  

증가율 (%) N/A N/A -94.6  15,952.8  -46.3   비유동자산 N/A 15  75  56  74  

판매관리비 N/A 14  33  35  33   유형자산 N/A 3  15  23  41  

판관비율 (%) N/A 1,368.3  57,666.2  381.2  668.1   무형자산 N/A 2  1  1  1  

EBITDA N/A -12  -31  -22  -25   투자자산 N/A 10  57  30  31  

EBITDA 이익률 (%) N/A -1,171.2  -54,144.4  -243.1  -501.7   기타비유동자산 N/A 1  2  2  2  

증가율 (%) N/A N/A 적지 적지 적지  기타금융업자산 N/A 0  0  0  0  

영업이익 N/A -13  -33  -26  -28   자산총계 N/A 85  117  96  120  

영업이익률 (%) N/A -1,268.3  -57,566.2  -281.2  -568.1   유동부채 N/A 2  4  30  12  

증가율 (%) N/A N/A 적지 적지 적지  단기차입금 N/A 0  0  0  2  

영업외손익 N/A 1  1  -4  10   매입채무 N/A 0  0  0  0  

금융수익 N/A 1  1  2  18   유동성장기부채 N/A 0  0  0  0  

금융비용 N/A 0  1  10  9   기타유동부채 N/A 2  4  30  10  

기타영업외손익 N/A 0  1  4  1   비유동부채 N/A 1  22  4  38  

종속/관계기업관련손익 N/A 0  0  -2  -1   사채 N/A 0  18  0  8  

세전계속사업이익 N/A -12  -32  -31  -19   장기차입금 N/A 0  0  3  15  

세전계속사업이익률 

(%) 

N/A -1,155.3  -56,785.6  -344.4  -388.6   장기금융부채 

(리스포함) 

N/A 0  3  0  14  

증가율 (%) N/A N/A 적지 적지 적지  기타비유동부채 N/A 1  1  1  1  

법인세비용 N/A 0  0  0  0   기타금융업부채 N/A 0  0  0  0  

계속사업이익 N/A -12  -32  -31  -19   부채총계 N/A 3  26  34  49  

중단사업이익 N/A 0 0 0 0  지배주주지분 N/A 83  88  61  70  

당기순이익 N/A -12  -32  -31  -19   자본금 N/A 12  13  13  14  

당기순이익률 (%) N/A -1,155.3  -56,785.6  -344.4  -388.6   자본잉여금 N/A 111  145  146  169  

증가율 (%) N/A N/A 적지 적지 적지  자본조정 등 N/A 2  4  6  9  

지배주주지분 순이익 N/A -12  -32  -30  -18   기타포괄이익누계액 N/A 0  0  0  0  

비지배주주지분 순이익 N/A 0  -1  -2  -1   이익잉여금 N/A -42  -73  -103  -121  

기타포괄이익 N/A 0  0  0  0   비지배주주지분 N/A 0  3  1  0  

총포괄이익 N/A -12  -32  -31  -19   자본총계 N/A 83  90  62  70  

             
     (단위: 십억원)       (단위: 원, 배, %) 

현금흐름표 2019 2020 2021 2022 2023  주요투자지표 2019 2020 2021 2022 2023 

영업활동으로인한현금흐름 N/A -9  -25  -16  -21   EPS(당기순이익 기준) N/A -516  -1,354  -1,310  -780  

당기순이익 N/A -12  -32  -31  -19   EPS(지배순이익 기준) N/A -516  -1,328  -1,246  -734  

유형자산 상각비 N/A 1  1  3  3   BPS(자본총계 기준) N/A 3,469  3,571  2,455  2,508  

무형자산 상각비 N/A 0  0  1  1   BPS(지배지분 기준) N/A 3,469  3,462  2,405  2,497  

외환손익 N/A 0  0  0  0   DPS N/A 0  0  0  0  

운전자본의감소(증가) N/A 0  1  -2  0   P/E(당기순이익 기준) N/A N/A N/A N/A N/A 

기타 N/A 2  4  14  -4   P/E(지배순이익 기준) N/A N/A N/A N/A N/A 

투자활동으로인한현금흐름 N/A 10  -25  24  -10   P/B(자본총계 기준) N/A 6.1  5.4  5.1  3.9  

투자자산의 감소(증가) N/A -10  -46  29  0   P/B(지배지분 기준) N/A 6.1  5.6  5.2  3.9  

유형자산의 감소 N/A 0  0  0  0   EV/EBITDA(Reported) N/A -34.9  -14.5  -13.4  -9.9  

유형자산의 

증가(CAPEX) 

N/A -1  -12  -11  -18   배당수익률 N/A 0.0  0.0  0.0  0.0  

기타 N/A 21  33  7  9   성장성 (%)           

재무활동으로인한현금흐름 N/A 1  53  3  23   EPS(당기순이익 기준) 

증가율 

N/A N/A 적지 적지 적지 

차입금의 증가(감소) N/A 0  4  6  23   EPS(지배순이익 기준) 

증가율 

N/A N/A 적지 적지 적지 

사채의증가(감소) N/A 0  18  1  -8   수익성 (%)           

자본의 증가 N/A 123  34  1  25   ROE(당기순이익 기준) N/A -14.7  -37.3  -41.2  -28.7  

배당금 N/A 0  0  0  0   ROE(지배순이익 기준) N/A -14.7  -37.2  -40.2  -27.3  

기타 N/A -123  -3  -6  -16   ROA N/A -14.2  -31.9  -29.5  -17.6  

기타현금흐름 N/A 0  0  0  0   안정성 (%)           

현금의증가(감소) N/A 1  3  11  -8   부채비율 N/A 3.4  29.2  54.5  69.9  

기초현금 N/A 3  3  7  18   순차입금비율 N/A 순현금 순현금 순현금 2.7  

기말현금 N/A 3  7  18  11   이자보상배율 N/A N/A N/A N/A N/A 

 

  
* K-IFRS 연결 기준 
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COMPANY NOTE 

▶ 투자의견 및 목표주가 추이  ▶ 최근 2년간 티움바이오 주가 및 목표주가 

일 자 투자의견 목표주가 
괴리율(%)  

 

평균 최고/최저  

2024.03.29 NOT RATED -    

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

      

 

 

 

 

 

 

▶ Compliance Note 
• 동 자료는 기관투자가 또는 제3자에게 사전제공한 사실이 없습니다. 

• 동 자료에 언급된 종목의 지분율 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 

• 동 자료에 언급된 종목의 유가증권(DR, CB, IPO, 시장조성) 발행과 관련하여 지난 6개월간 주간사로 참여하지 않았습니다. 

• 조사분석 담당자는 해당종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 

• 이 자료에 게재된 내용들은 자료작성자 엄민용의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다. 

 

▶ 투자의견 분류 
▶ 업종 투자의견 분류 현대차증권의 업종투자의견은 3등급으로 구분되며 향후 6개월간 업종 펀더멘털과 업종주가의 전망을 의미함. 

• OVERWEIGHT : 업종 펀더멘털의 개선과 함께 업종주가의 상승 기대 

• NEUTRAL : 업종 펀더멘털상의 유의미한 변화가 예상되지 않음 

• UNDERWEIGHT : 업종 펀더멘털의 악화와 함께 업종주가의 하락 기대 

 

▶ 현대차증권의 종목투자의견은 3등급으로 구분되며 향후 6개월간 추천기준일 종가대비 추천종목의 예상 상대수익률을 의미함. 

• BUY : 추천일 종가대비 초과수익률 +15%P 이상 

• MARKETPERFORM(M.PERFORM) : 추천일 종가대비 초과수익률 -15%∼+15%P 이내 

• SELL : 추천일 종가대비 초과수익률 -15%P 이하 

 

 

▶ 투자등급 통계 (2023.01.01~2023.12.31) 
투자등급 건수 비율(%) 

매수 154건 91.1% 

보유 15건 8.9% 

매도 0건 0% 

 

• 본 조사자료는 투자자들에게 도움이 될 만한 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 당사의 사전 동의 없이 무단복제 및 배포할 수 없습니다.  

• 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰할 만한 자료 및 정보로 얻어진 것이나, 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 

• 본 자료는 어떠한 경우에도 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다.  
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